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Situacion actual del COVID-19

e Mas de 7.500.000casos
e Mas de 210.000 fallecidos

Reported Cases
() None

D1t 100

© 101 to 1000

@ 1001 to 5000

@ 5001 to 10000

@ 10001 or more
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Datos coyuntura

* PIB segundo trimestre: -31,4% (demanda interna -32%, demanda externa +0,6%)
« Tasa de paro (septiembre 2020): 7,9%
« IPC 1,3% (cambios en Politica monetaria)

« Sectores mas afectados. Servicios: hosteleria, ocio salud, transporte

» Las encuestas a consumidores y empresarios reflejan mejoria, aunque la
recuperacion es mas lenta de lo esperado

» Deficit presupuestario récord: 4,6% 2019, 16% 2020

» Se espera crecimiento en el tercer trimestre en torno al 34%
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Previsiones macro

Prevision FMI
« Tasa de crecimiento del -4,3 en 2020 (4,7% en 2021)
« Tasa de paro 10,4%

Conference Board (4 escenarios-abril):

« Reactivacion en mayo. -3,6%

» Reactivaciéon en verano (forma de V). -6,6%
* Reactivacion en otofio (forma de U). -6,5%

* Nuevo brote en otofio (forma de W). -7,4%

Septiembre: 2 escenarios
* Pesimista -3,8%
« Optimista (continua la tendencia Mayo-Agosto) -3,2%

IC=X
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Medidas economicas
Primer Paquete Fiscal

8.300 millones de US$. Principalmente para financiar
medidas en el ambito sanitario

Tratamientos contra el virus
Desarrollo de vacunas

Medidas de prevencion
Adquisicion de material sanitario
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Medidas economicas
Segundo Paquete Fiscal

Families First Coronavirus Response Act

1. Remunerar determinadas bajas por enfermedad

« 1000 millones US$ para subsidios de desempleo de emergencia
para trabajadores que piden baja no remunerada

« Aumento del subsidio de desempleo. Transferencias a los estados

 Ayuda a PYMES para conceder bajas remuneradas de dos
semanas

2. Test rapidos de coronavirus
3. Aumento del programa de alimentos
4. Proteccion de personal sanitario
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Medidas economicas
Tercer Paquete Fiscal

Coronavirus Aid Relief and Economic Securiry Act (CARES)

« 2.2 Billones US$

« 250.000 millones US$ transferencias directas a las familias.
Dos pagas, el 6 de abril y el 18 de mayo. Maximo 1.200 US$.
Se modula en funcion de ingresos y situacion familiar.

« 350.000 Millones US$. Paycheck Protection Program (PPP).

« 250.000 millones US$ para aumento a 3 semanas de los
beneficios de seguro por desempleo

« 500.000 millones US$ de fondo de ayuda para las empresas
mas afectadas. Sometido a controles mas estrictos.
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Medidas economicas
Tercer Paquete Fiscal

Paycheck Protection Program

1. Créditos transformables en subvenciones si:
» Se utiliza para pagar salarios de los empleados

« Se mantienen tanto los niveles de empleo como de compensaciones
salariales, o se recuperan los niveles de febrero antes del 30 de junio

« La cuantia de la subvencion se reduce en funcidn de la reduccidén en el
empleo y del monto pagado en salarios

2. Cubre salarios y beneficios na salariales, coste de intereses,
rentas, hipotecas y gastos de suministros

3. Importes maximos:

» Dos meses de costes salariales mas 25% para otros costes
« 100.000 US$ por empleado
* 10 millones US$ por empresa
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Medidas economicas
Cuarto Paquete Fiscal

Paycheck Protection Program and Health Care
Enhancement Act

« 380.000 millones US$
e Segunda ronda del PPP

« 60.000 millones US$ para PYMES con acceso restringido al
sistema bancario

Public Health and Social Services Emergency Fund
« 75.000 millones US$ para hospitales
« 25.000 millones US$ para desarrollo de test
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Medidas econdmicas
¢,Quinto Paquete Fiscal?

2,2 billones US$ (incluidos remanentes del CARES)

Refuerzo del PPP
Nuevo cheque adicional a las familias 1200

Ayudas especificas sectores mas afectados:
Restaurantes
Lineas aéreas
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Medidas economicas
Politica Monetaria

Medidas Convencionales

5 de marzo: bajada de tipos de interés al rango 1%-1,25%.
« 11 de marzo: Aumento de festivo en el mercado de REPOS
« 15 de marzo: Bajada de tipos de interés al rango 0%-0,25%

Medidas no convencionales
« 13 de marzo: operaciones de compra de Titulos del Tesoro

« 15 de marzo: aumento del balance de letras y bonos del Tesoro en
manos de la Fed

« 17 de marzo: Fondo de Financiacion de Papel Comercial

« 23 de marzo: 4 billones US$ para apoyo a las entidades financieras
gue ofrezcan créedito a empresas
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Medidas economicas
Politica Monetaria. Medidas del 23 de marzo

1. Establecimiento de dos mecanismos para respaldar el crédito a
grandes empleadores

* Mecanismo de Credito Corporativo del Mercado Primario. Emision de nuevos
bonos y obligaciones

 Mecanismo de Crédito Corporativo del Mercado Secundario. Liquidez para
bonos corporativos pendientes

2. Mecanismo de Prestamos de Valores respaldados por activos a largo
plazo. 100.000 millones U$ para apoyar credito a consumidores y
empresas

3. Paycheck Protection Loan Facilicity

4. Main Street Lending Program.

 Préstamos a empresas de hasta 10.000 trabajadores y 2.500 millones US$
iIngresos

* 4 afios con 1 afio de cadencia
» Tipo de interés: SOFR mas 250-400 puntos basicos
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Medidas economicas
Otras medidas

1. Suspension de ejecuciones hipotecarias y de desalojos de hipotecas
aseguradas (2 meses desde 18 de marzo)

2. Para viviendas familiares se puede solicitar la exencion durante seis
meses de los pagos de creditos hipotecarios

3. Contribuyentes individuales y otros no corporativos: aplazamiento de
hasta 1 millon US$ en impuestos federales con vencimiento el 15 de
abril, hasta el 15 de julio de 2020. sin penalizaciones ni intereses.

4. Contribuyentes corporativos: aplazamiento de pago de hasta 10
millones US$ en las mismas condiciones.

ICEX ESPANA EXPORTACION E INVERSIONES
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Impacto en Espana

* 850.000 casos confirmados
e 33.000 muertes

* PIB -18.5% (trimestral)

« Consumo privado -20%

* Inversion Privada -20%

* Importaciones y exportaciones -30%
« Consumo publico +0,4%

« Hosteleria, Comercio, Turismo y Transporte
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Cuadro Macro Economia Espanola

EN S ECE

Consumo privado 0,9 -12,6 8,3
Consumo publico 2,3 6,3 0,5
Inversion (FBCF) 2,7 18,3 7,2
Exportaciones 2.3 22,7 11,7
Importaciones 0,7 -20 8,6
Empleo 2,3 -8,4 9,6
Tasa de paro (%) 14,1 17,1 16,9
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Cuestiones a tener en cuenta

« La economia espafola es la que mas depende del
turismo de todas las economias europeas (el turismo
representa el 14,3% del PIB)

« Espafa depende menos que otras economias europeas
e la industria pesada y de actividades cientificas y
profesionales.

« La estructura empresarial espanola es mayoritaramente
PYME- Las pequeias empresas son mas vulnerables en
el contexto actual.

« La mayor parte de los sectores tienen mejores ratios de
liguidez y de capital que en 2007. Los sectores mas
afectados son HORECA, transporte y logistica y retail.

ICEX ESPANA EXPORTACION E INVERSIONES
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Medidas aplicadas en Espana

4 objetivos fundamentales

Lucha contra la pandemia

Asegurar la continuidad de la actividad productiva

Minimizar el impacto sobre el empleo

Proteger a los mas vulnerables
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Medidas aplicadas en Espana
Lucha contra la pandemia

* Provision centralizada y precios regulados de productos basicos

« 1.000 Millones de euros de financiacion adicional y 2.800 millones

de euros de anticipo a las regiones para financiar el area sanitaria.

« Facilitacion de importaciones mediante la simplificacion de los

procedimientos aduaneros para determinados productos

* Relajacion de los procedimientos presupuestarios para facilitar la

reasignacion de recursos.

« Créditos extraordinarios para I+D relacionada con la lucha contra la

enfermedad.
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Medidas aplicadas en Espana
Asegurar la continuidad de la actividad productiva

« 100.000 millones € en garantias a empresas y autonomaos

« Aumentos de la capacidad de crédito de ICO en 10.000 millones de

€ para créditos a empresas

« 2.000 millones de € en polizas de seguro de crédito a la exportacion

para PYME
« Cadencia de 6 meses en el pago de impuestos

« Aplazamientos y exenciones de contribuciones a la Seguridad Social
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Medidas aplicadas en Espana
Minimizar el impacto sobre el empleo

« Simplificacion de los procedimientos para ERTE

« Acceso a plenos derechos de desempleo para los trabajadores en
ERTE

 Incapacidad temporal para trabajadores en cuarentena

« Ampliacion de la dotacion de la Seguridad Social para trabajadores

relacionados con el sector turistico
« 500 millones € linea de créditos I+D para PYMES

« 200 millones € para apoyo teletrabajo y digitalizacion de PYMES

Pie de pagina
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Medidas aplicadas en Espana
Proteger a los mas vulnerables

25 millones € en subvenciones para alimentos

« Aplazamientos en pagos de hipotecas, rentas de alquiler, etc.. Para

colectivos vulnerables
« 300 millones € para cuidado doméstico de personas dependientes

« Autorizacion a los ayuntamientos para utilizar los superavits de

2019 para servicios sociales
« Reduccion del precio de la electricidad hasta el 15 de septiembre

« Congelacion del precio de la bombona de butano

ICEX ESPANA EXPORTACION E INVERSIONES
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Medidas aplicadas en Espana
Ingreso minimo vital

850.000 hogares beneficiados. 2.3 millones de personas

« 1.6 Millones de personas saldran de situacion de pobreza y extrema

pobreza

« El sistema de transferencias en Espafia es menos redistributivo que

el de otro paises europeos
« Permite racionalizar los esquemas ya existentes a nivel regional

« Evaluacion y transparencia
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Comercio Bilateral Julio 2020

Tabla 8. Comercio bilateral de mercancias Espana-Estados Unidos por sectores en milesﬁdmbﬁs
julio 2020
SECTORES Exportaclones Imporiaclones
|19 | w20 | woow [ %2019 w19 | wk0 ] %o

Almentos y babidas 184,628 01046 | 169%  35% 88,220 o7 | 64w -108%
Productos Energéticos 120,930 60302 | 6% -426% 973,04 252410 | 228% 7%
Materlas Primas 10,361 1082 | 18%  24% 83,704 0082 | 2% BAI%
Camimanufacturas 720 552 20224 | 2%64%  95% 792 662 204727 | %% -249%
Blanes do Equipo 743,300 WeRZ | WI% 10% 784798 29500 | 298% 15,7%
Sactor Automév 106.718 8203 | B9%  -%6T% 50,047 78p42 | 7% 2%
Hlenes de Consumo Duradero 17 518 e | 1% -2 4427 4163 | 04% 6.0%
Manufacturas de Consumo 110.885 03414 | 82%  -160% 53,026 514 | 3m% 108%
Otras Mercancas 21 48 099 | 19%  25% 2578 2904 | 0%  -106%

1.128.331 1.242.404

Motas: 108 datos estdn presentados sin ajuste estacional.
Flenta: elaboracion propla con datos de Aduanas de Espafia.
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Comercio bilateral enero-julio 2020

Tabla 9. Comercio bilateral de mercancias Espana-Estados Unidos por sectores en miles de euros
enero - julio de 2020

SECTORES Exportaciones Importaciones
Almenios y bebldas 1420307 147781 | 154%  10% 07 266 mieat | 0w A%
Productos Energéticos a7 801 e | BE%  436% | 1617070 16ET4® | 1BT% 5%
Materias Primas 140,481 2 | % A3% 436,224 U00s! | 3Em  220%
Comimanufacturas opo06s0 19735 | % 60w | 2rrs omoiem | mTR o 5%
Blenes de Equipo oooe7od  2amdsd | man 40w | a0 2omodes | AN 6%
Sactor Automévl 720,308 ROED | TO0%  -20%% 420 AE B6061 | ET% 1T.0%
Blanes do Consumo Duradar 0,220 p1452 | 14%  -145% % 264 oroet | oam 2aTw
Vanufacturas de Consumo £34.360 MEEW | BE% 285 968,068 255 | 39%  203%
Otras Marcanclas 00476 4206 | 20% 437w 15,380 12042 | 04%  -150%

8.0/6.185 7.270.975 | 100% 8.956.387

Motas: [os datos estdn presentados sin ajuste estacional.
Fuente: elaborackin propla con datos de Aduanas de Espana.
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Aranceles Airbus-Boeing

Los aranceles afectan a 4 productos agricolas
fundamentalmente

 Aceite de oliva -70%

* Vino -51%

« Aceitunas -11% (anteriormente caso AS/AD)
e Queso—-57%

Caso Airbus Vs Boeing: 4000 millones US$
« Siguientes pasos

ICEX ESPANA EXPORTACION E INVERSIONES




IC=X

Visados

« Solicitud de NIE en el consulado de EEUU en Espana
(madridnie@state.gov). Necesario visado valido

* NIE da derecho a unica entrada (validez de 30 dias)

« Cambios en los planes de viaje deben notificarse con al
menos 4 dias de antelacion

« Con NIE no se evitan el resto de requisitos sanitarios
« Preferencia a asuntos humanitarios

« Argumentar en la solicitud intereses economicos de
EEUU, no de la empresa
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A futuro

« ICEX esta reformulando su catalogo de servicios para
adaptarlos a la nueva situacion

 Necesidad de plan especifico de promocion de
productos agroalimentarios

* Infraestructuras

« Energias renovables
» Retall Online

« Gestion de movilidad
« Salud

ICEX ESPANA EXPORTACION E INVERSIONES




1IC=X
A futuro C
Elecciones en EEUU

* No se preven cambios en la politica comercial
« ¢vuelta al multilateralismo con Biden?
« China

« Establecer un marco de cooperacion y dialogo a nivel
UE

* Posible primer paso: mini paguete arancelario

« Avanzar en el Acuerdo de 2018 (aranceles industriales y
cooperacion regulatoria)
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